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Informe de Comercio Exterior - Cuarto Trimestre 2017

Comercio exterior de Argentina ‘

Durante el cuarto trimestre de 2017, la balanza comercial arrojé un déficit de uSs 3.341 millones,
mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado habia sido un superdvit de USD 45 millones.
En este sentido, las exportaciones en dodlares del trimestre (uSs 14.367 millones) aumentaron 1,7%
interanual, al mismo tiempo que las importaciones (uSs 17.708 millones) se incrementaron en torno al
25,8% interanual. Considerando los doce meses del afio, el resultado comercial alcanzé un déficit de uSs
8.472 millones, producto principalmente del gran crecimiento interanual de las importaciones del 19,7% y

del leve aumento de las exportaciones del 1,1%.

Grafico 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de u$s)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.
Tabla 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de uSs)
IV Trim. 2016 IV Trim. 2017 Var. % 2016 2017 Var. %
Exportaciones 14.123 14.367 1,7% 57.797 58.428 1,1%
Importaciones 14.078 17.708 25,8% 55.888 66.900 19,7%

Saldo comercial 45 -3.341 1.909 -8.472
Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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Exportaciones e Importaciones por principales rubros

Durante el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (rubro con
36% de participacion en el total exportado) aumentaron 11,7% interanual mientras que las manufacturas
de origen agropecuario (36%) cayeron 10,5% interanual. Asimismo, las ventas al resto del mundo de
productos primarios (22%) y combustibles (6%) aumentaron 4,9% y 25,2%, respectivamente. Por otro lado,
el 87% de las importaciones del periodo fueron de manufacturas de origen industrial, las cuales tuvieron un
alza de 22,7% interanual.

Grafico 2: Exportaciones por principales Grafico 3: Importaciones por principales
rubros (IV Trimestre 2017) rubros (IV Trimestre 2017)
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Exportaciones e Importaciones por destinos y origenes

Los principales destinos de las exportaciones fueron Mercosur (con Brasil como principal socio comercial),
Unién Europea, ASEAN (junto a Corea, Japdn e India) y NAFTA (con EE.UU. liderando el area de libre
comercio) tanto para el cuarto trimestre como para el afio en general. Por otro lado, los principales
origenes de las importaciones fueron Mercosur (Brasil), China, Unién Europea (con el peso que aportan
Alemania e Italia) y NAFTA.
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Tabla 2: Balanza Comercial por bloques y paises seleccionados (Millones de u$s)

Expo. Impo. Saldo- Expo. i Saldo-
Bloque/ Pais v v Comercial 2017 2017 Comercial

Trim.  Trim. V. Trim. 2017

T 2279 3065 786 8708 11527  -2.819
3162 5251  -2.089 11920  19.621  -7.701
1.645 2588  -943 6.499 10377  -3.878
1.847 1509 338 8288  5.537 2.751
920 3541  -2.621 4593 12329  -7.736
662 201 461 2.624 856 1.768
T 3852 1553 2299 15796 6.653 9.143
14367 17.708  -3.341 58428  66.900  -8.472

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Comercio exterior metalurgico

Durante el cuarto trimestre de 2017, la balanza comercial metaltrgica resulté deficitaria en u$s 6.206
millones, un 30,7% mayor al mismo periodo del afio anterior. En su comparacién interanual, las ventas al
exterior cayeron 2,3% (uSs 556 millones), mientras que las compras al resto del mundo aumentaron
27,1% (uSs 6.762 millones). Considerando los doce meses del afio, el déficit comercial alcanzé los uSs
22.108 millones, producto de un alza de 8,5% en las exportaciones y de 20,0% en las importaciones.

Grafico 4: Evolucion del Comercio exterior metalurgico
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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Por otro lado, en el cuarto trimestre el saldo comercial de bienes de capital (uSs -1.624 millones) crecié
11,4% interanual, producto de una caida de las ventas al exterior de 17,1% (u$s 122 millones) y un alza de

las importaciones de 8,8% (uSs 1.747 millones). Considerando los doce meses del afio, el saldo comercial
de bienes de capital (uSs -6.069 millones) crecié 18,9% interanual, producto de una caida de las
exportaciones de 1,1% (uSs 521 millones) y un alza de las importaciones de 17% (uSs 6.589 millones).

Dinamica de la produccidn y exportaciones metalurgicas

Con respecto a la trayectoria de la produccién y de las exportaciones, se observa desde el afo 2012 un
fuerte descenso en las ventas externas metaltirgicas y una tendencia contractiva un poco mas leve en la
produccién. En este sentido, si bien la produccion se recuperd 2,2% en el cuarto trimestre del 2017, las
exportaciones metallrgicas cayeron 2,3% en promedio.

Grafico 5: Dinamica de la produccién y exportaciones metalurgicas
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Fuente: Dpto. de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metalurgica (ADIMRA).

Durante el periodo sefialado, la recuperacion de la actividad metallrgica se debid al crecimiento en la
produccion de Equipos y aparatos eléctricos, Autopartes, Fundicidon y Otros productos de metal. Por otro
lado, los sectores vinculados a Bienes de capital, Maquinaria agricola y Equipamiento médico presentaron
caidas de su produccién en relacién al mismo periodo del 2016.

Ademas, en el cuarto trimestre de 2017 el comercio exterior metallrgico mantuvo su participacién sobre el
total de ventas al exterior de la Argentina, representando el 10,7% de las exportaciones de manufacturas
de origen industrial.
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Dinamica de la produccion e importaciones metalurgicas

Durante el cuarto trimestre de 2017, las importaciones metallrgicas tuvieron un alza del 27,1% interanual.
Siguiendo el grafico, se puede observar que el comportamiento similar entre las variables refleja la
existencia de cierta correlacién entre produccién e importaciones metaltrgicas y de bienes de capital. En
este sentido, el crecimiento de las compras al exterior en el 2017 se da en el marco de una politica de
mayor apertura comercial en conjunto con una recuperacion parcial del nivel de actividad industrial en
general y de la industria metalurgica en particular. Por otro lado, las compras al resto del mundo de bienes
de capital crecié en el cuarto trimestre del afio 8,8% interanual (uSs 1.747 millones).

Grafico 6: Dindmica de la produccion e importaciones metalurgicas
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Fuente: Dpto. de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metaltrgica (ADIMRA).

Exportaciones metallrgicas por sub-rubros y destinos principales

Si bien durante el cuarto trimestre de 2017 las exportaciones tuvieron una caida interanual de 2,3%,
considerando los doce meses del afio se observa que las mismas crecieron 8,5%. Los principales sub-
rubros exportados fueron Autopartes (con un 37% de participacidn en el trimestre), Industrias basicas de
no ferrosos (10%), Otras maquinas y equipos de uso general (6%), Bombas y compresores (4%),
Equipamiento hospitalario (4%), Maquinaria agropecuaria (3%), Valvulas para uso diverso (2%), Otros
productos elaborados de metal (2%), etc.
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La mayor parte del incremento anual de las ventas al exterior responde a mayores ventas de Autopartes,
las cuales crecen en 2017 a un ritmo de 11% en délares de la mano de una leve recuperacion en Brasil,
como también al alza de las exportaciones de Industrias basicas de no ferrosos, las cuales subieron 34%
frente al mismo periodo del afio anterior. Del resto de los sub-rubros, el 38% mostré un crecimiento de las
exportaciones, mientras que el 19% se contrajo frente al mismo periodo de 2016. Por ultimo, cabe
mencionar que actualmente las exportaciones metalurgicas, se encuentran un 64% por debajo en relacién a
los méximos alcanzados en el afio 2008.

Tabla 3: Exportaciones metaltrgicas por sub-rubros (Millones de uSs)

““’2{)22" 'VZ(T)rl';“‘ Var.% 2016 2017 Var.%
196,6 2030 3% 7210 79,8 11%
386 551  43% 1307 1754  34%
455 355  -22% 1560 142,7 -8%
32,1 247 -23% 1150 1037 -10%
243 195 -20% 898 806 -10%
13,1 149  14% 524 619  18%
569,4 5563 -2,3% 2.070,0 2.2466 8,5%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Durante el cuarto trimestre de 2017 mas del 75% de las exportaciones se destinaron a Brasil (42%), Estados
Unidos (10%), Chile (6%), Paraguay (5%), Uruguay (5%), México (5%) y Alemania (4%).

Importaciones metalurgicas por sub-rubros y origenes principales

Durante el cuarto trimestre de 2017 las importaciones tuvieron un alza interanual de 27,1% vy
considerando los doce meses del afio las mismas aumentaron 20% con respecto al aiio anterior. Mas del
60% de las compras al resto del mundo se concentraron en Autopartes (con un 17% de participacion en el
trimestre), Equipos de telecomunicaciones (9%), Equipos de oficina, impresién e informatica (5%), Grupos
electrégenos (5%), Equipamiento hospitalario (5%), Otras maquinas y equipos de uso general (4%),
Magquinaria vial (4%), Motocicletas y bicicletas (3%), Bombas y compresores (3%), Partes de transmisores y
receptores de audio y video (3%) e Instrumentos de precision y medicion (2%).
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Las compras al exterior de todos los sub- rubros mencionados presentaron fuertes incrementos en délares
tanto en el trimestre como en el afo, excepto las importaciones de Grupos electrégenos que se contrajeron
durante el cuarto trimestre.

Tabla 4: Importaciones metallrgicas por sub-rubros (Millones de uSs)

998,9 11599 16% 4.0453 4.4465 10%
3092 6285 103% 18567 20730 12%
1094 3483 218% 5796 10130 75%
4508 3194 -29% 6631 13699 107%
262,3 3158 20% 9924 11731 18%
282,9 3039 7% 10416 10501 1%
1702 2718 60% 5633  943,6  68%
101,7 2323 128% 4031 7225  79%
167,3 2099 26% 6989 7560 8%
1087 1826 68% 5921 6439 9%
127,8 1465 15% 5172 5204 1%
T 2230 2643 19% 8334 9.643  16%
5.319,0 6.762,1 27,1% 20.287,3 24.354,6 20,0%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Durante el cuarto trimestre de 2017 mas del 75% de las importaciones tuvieron origen en China (32%),
Brasil (18%), Estados Unidos (8%), Alemania (6%), Espafia (5%), Italia (4%) y Tailandia (4%).
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